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Andrew Vaswani, detentur tal-karta tal-
identita numru: 166071M “il-Protestant™
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1.  MeDirect Bank (Malta) plc (C
34125) “il-Bank Protestat™;

2.  Bart Bronselaer;

Dr Stephen maghruf bhala Steve

Agius;

[zabela Banas;

Josef Holub;

Martin Kubi&ek;

Jean-Claude Maher;

Dina Quraishi; u

. John Zarb

“id-Diretturi Protestati”
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Protest Gudizzjarju ta’ Andrew Vaswani
Jesponi bir-rispett:

1. 1lli fil-31 ta’ Awwissu 2026 il-Bank Protestat ippublika prospett relatat mal-hrug
propost ta’ €30,000,000 f'bonds unsecured subordinated b’imghax ta’ 5.85%, kif
deskritti fl-istess prospett (“il-Prospett™).

2. Il fit-tagsima 9.2 tal-Prospett, intitolata Legal and Arbitration Proceedings, il-
Bank Protestat iddikjara li matul it-tnax-il xahar ta’ qabel id-data tal-Prospett ma kienx
hemm procedimenti governattivi, legali jew ta’ arbitragg, inkluzi pro¢edimenti pendenti
li 1-Bank Protestat kien jaf bihom, li setghu kellhom jew kellhom effett sinifikanti fuq
1l-pozizzjoni finanzjarja jew il-profittabbilta tieghu.

3. 1l I-Prospett jinkludi wkoll konferma mill-Bank Protestat li fih l-informazzjoni
materjali kollha dwar il-Bank Protestat u l-bonds, li l-informazzjoni moghtija hija
sostanzjalment preciza u mhux qarrieqa, li ma thallewx barra fatti li jaghmlu xi
dikjarazzjoni materjalment qarrieqa, u li saru inkjesti ragonevoli sabiex jigu vverifikati
I-fatti u d-dikjarazzjonijiet fih.

4. Illi skont it-tagsima 2.1 tal-Prospett, id-Diretturi Protestati huma l-persuni
responsabbli ghall-informazzjoni kollha tieghu. F*dik it-tagsima jinghad li, sa fejn jafu
u jemmnu, l-informazzjoni tagbel mal-fatti u ma thalli barra xejn li x’aktarx jaffettwa
s-sens taghha, u li hadu I-kura ragonevoli kollha sabiex Jizguraw dan.

5. llli qabel il-31 ta” Awwissu 2026 il-Bank Protestat kien jaf bir-Rikors Guramentat
Nru 783/25 AJD, fl-ismijiet Andrew H. Vaswani vs Trident Trust Company (Malta)
Limited, MeDirect Bank (Malta) plc u Stuart William Place, kif ukoll bir-rikors
guramentat dwar il-proceduri ezekuttivi u I-bejgh bis-subbasta tal-beni ta’ Alison
Investments Limited, indikat bhala Rikors Nru 606/26.



6. 11l fil-kawza 783/25 AJD il-Protestant jikkontesta l-att ta’ kostituzzjoni ta’ debitu
ffirmat fis-27 ta’ Frar 2024 minn Stuart William Place, bhala direttur ta’ D.A. Holdings
Limited, favur il-Bank Protestat, ghall-ammont ta’ €13,938,518.81. Fir-rikors il-
Protestant jallega, fost ohrajn, ksur ta’ obbligi fiducjarji u legali, kunflitt ta" interess,
qerq u agir kontinwu li kkawzalu danni sostanzjali relatati mal-interess ekonomiku
tieghu f"Daniels Shopping Complex u mad-dhul mit-tmexxija u l-kiri tieghu. Dawn
huma allegazzjonijiet li ghadhom iridu jigu decizi mill-Qorti.

[lli permezz tat-talbiet fil-kawza 783/25 AJD il-Protestant jitlob lill-Qorti sabiex:
tiddikjara li I-kostituzzjoni ta’ debitu tas-27 ta” Frar 2024 hija vvizzjata b’qerq jew
bi ksur ta’ obbligi fidu¢jarji u legali min-naha tal-konvenuti jew ta’ xi whud
minnhom;

b. tordna r-rexxissjoni tal-istess kostituzzjoni ta’ debitu;

c. tiddikjara li l-iffirmar tal-kostituzzjoni ta’ debitu u l-agir ripetut u kontinwu tal-
konvenuti, jew ta’ xi whud minnhom, fil-gestjoni tal-affarijiet relatati mal-
Protestant, D.A. Holdings Limited u Alison Investments Limited, ikkawzaw danni
lill-Protestant;

d. tillikwida dawk id-danni; u

e. tordna lill-konvenuti, jew lil min minnhom, ihallsu d-danni hekk likwidati.

I1-Protestant irrizerva wkoll id-dritt li jitlob ir-rexxissjoni tal-bejgh bis-subbasta li sar
bis-sahha tal-kostituzzjoni ta’ debitu u ta’ kull bejgh iehor rilevanti, kif ukoll li jezer¢ita
kull azzjoni ohra spettanti lilu. Ir-rikors ma jiffissax ammont determinat tad-danni
mitluba izda jitlob li dawn jigu likwidati mill-Qorti.

8. Il fir-rikors l-iehor, dwar il-bejgh bis-subbasta tal-beni ta’ Alison Investments
Limited, il-Protestant jallega li s-sentenza moghtija fis-17 ta’ Ottubru 2024 fil-kawza
MeDirect Bank (Malta) plc vs Alison Investments Limited, Rikors Nru 994/24DC, u I-
proc¢eduri ezekuttivi sussegwenti kienu vvizzjati bl-agir allegat f dak ir-rikors.

9. Il permezz tat-talbiet f"dan it-tieni rikors il-Protestant jitlob lill-Qorti, fost ohrajn,
sabiex:

a. tiddikjara li ghandu interess guridiku suffi¢jenti u locus standi;

b. tiddikjara li I-Bank kien il-Protector tal-PV Trust, li kien marbut bl-obbligi
fiducjarji, ta’ bona fede u lealta allegati fir-rikors, u li agixxa f'kunflitt ta” interess
meta wettaq il-funzjonijiet ta’ Protector filwaqt li agixxa wkoll bhala kreditur u
kreditur ezekutant;

c. taghmel id-dikjarazzjonijiet mitluba dwar l-agir ta’ Trident Trust Company (Malta)
Limited u ta” Mark Busuttil,

d. tiddikjara li sehhew l-atti ta’ frodi, kolluzjoni u abbuz tal-process gudizzjarju
allegati fir-rikors fil-kisba tas-sentenza tas-17 ta’ Ottubru 2024:

e. tiddikjara li dik is-sentenza ma tistax validament isservi bhala bazi ghall-proceduri
ezekuttivi sussegwenti, u li dawk il-proceduri huma nulli, invalidi u minghajr
effett; u

f. tannulla u thassar id-digriet li ordna l-bejgh bis-subbasta Nru 11/25 tal-beni
immobbli ta” Alison Investments Limited.

Dan it-tieni rikors ma jinkludix talba sabiex jigu likwidati jew imhallsa danni. [s-
sinifikat finanzjarju potenzjali tieghu ghall-Bank Protestat ghandu jigi ezaminat fid-
dawl tat-talbiet li jikkontestaw il-bazi u l-effetti tal-proceduri ezekuttivi, separatament
mit-talba ghad-danni fil-kawza 783/25 AJD.



fir-n)

;?tl}l‘" ta* Da;l::;;sSZM/ZS AID il-Protestant jaghmel referenza ghal stimi peritali tal-
Crent;, filwg ”“’_Ppmg Complex ta’ €55 miljun, €63.5 miljun u €63.6 miljun fdatj

a q Jallega J; I-Bank akkwista parti sostanzjali mill-proprjeta permezz
Ming terzg All-prez; ta° €16.6 miljun, Ir-rikors jirreferi wkoll ghal offerta allegata
lmpf‘()p iu Persun? ta’ €34 miljun, 1i 1-Protestant jallega li giet irrifjutata b’mod
potenzjali'tal ;*(Wn‘u. '8uni juru ghaliex il-Protestant iqis il-konsegwenzi finanzjarj;
ta’ ¢ 6. mil‘. a“’za‘bhala Materjali. [d-differenza aritmetika bejn il-prezz tas-subbast,
d~diﬁ"eren N U gt msemmija tvarja minn €38.4 miljun sa €47 miljun, filwagqt I

2 Bejn dak il-prezz y |-o fferts allegata ta’ €34 miljun hija €17.4 miljun,

Ly
likwilg;ti]‘.i fotestant mga Jipprezentax dawn id-differenzi aritmetici bhala. d{inni diga
Minn kul]J o bha_la ammonti awtomatikament dovuti mill:Bank. ll-proppetg koperjta
valur g5 Stima, id-dayj tal-valutazzjonijiet, id-djun u d-dnttu.net ta’ krgﬁxtur? 'o.hr‘a,. il-
jigu ez ‘lfltergss e.konomiku tal-Protestant, il-kawzalita u kull lrk_ypru li jista jsir iridu
Prote aMinati sabjex jigi determinat id-dannu i jista’ legalment_ Jjigi attribwit llll-Bgnk
. _S,tat; Madankollu. il-figuri invokatj fir-rikors jipprovdu indikazzjoni konkreta [; |-
p"Z'ZZJ_Om allegata tista® tkun fl-ghexieren ta’ miljuni ta’ ewro, suggetta ghall-prova
o Bhal-likwigayion; mill-Qorti. L-ammont ta’ €13,938,518.81 huwa dak ta.
OSttuzzjon; ta° debitu kkontestata u ma ghandux jizdied ma’ dawn id-differenzi bhala
kap S€parat ta’ dapny minghajr bazi distinta, sabiex tigi evitata duplikazzjon;. I-

5 rotestant jirrizery, d-dritt 1i jipprezenta kalkolu dettaljat tal-kapijiet tad-dann; fi]-
kawza pendent;.

12, 11, skont id-dokumentazzjoni fil-pussess tal-Protestant, kienu gew istitwiti wkoll
Procedimentj t5° natura kriminali kontra 1-Bank Protestat u kontra persuni li kienu

Irettuni tieghu fiz-zmjen tal-fatti allegati. Dawn jirrigwardaw pretensjoni ta” drittijiet
mill-Bank Protestat fuq assi i jinghad li jappartjenu lil terza persuna. Il-persuni

‘Oncemati f"dawn il-procedimenti m’ghandhomx jigu prezunti li huma l-istess bhad-
Diretturi Protestati.

13. 1lli 1-Bank Protestat kien jaf bil-procedimenti msemmija fil-paragrafu precedent;
qabel i]l-3] ta’ Awwissu 2026. Minkejja dan, ebda wahda mit-tliet settijiet ta”
Procedimenti ma tidher | tissemma fil-Prospett.

~

14. 11li 1-Protestant ma jsostnix i kull procediment pendenti ghandu jigi zvelat
semplicement ghaliex jezisti, u lanqas li I-pretensjonijiet fil-kawzi tieghu diga gew
ippruvati. Madankollu, in-natura tat-talbiet fil-kawza 783/25 AJD, il-valuri u ¢-
cirkostanzi  invokati insostenn taghhom, it-talbiet | jikkontestaw  il-proceduri
€zekuttivi, u l-procedimenti l-ohra kontra I-Bank Protestat u persuni li kienu dirgttgn’
tieghu jqajmu mistogsija serja dwar il-valutazzjoni I saret qabel id-dikjarazzjoni fit-
tagsima 9.2 tal-Prospett.

I5.  1lli, indipendentement mill-kriterju specifiku applikabbli ghar-taqsimz_l 9.2, I-
Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2017/1129 dwar il-Prospett, kif emendat, jirrikjedi
informazzjoni materjali sabiex investitur ikun jistg' jaghmel valutazzjoni infurmata, fost
ohrajn, tal-pozizzjoni finanzjarja u tal-pr‘os:pcm tal-emittent. Ghalhck}( ghan‘du '!f“";?
€zaminat jekk dawn il-pro¢edimenti, im#mdwalmem jew flimkien, kinux materjali
ghall-valutazzjoni tal-Bank u tal-bonds minn investitur.

16 [ I-Protestant ma jafx jekk il-Bank Protestat jew id-Dir(.ftturi Prot;sfﬂti
inf-ormawx lill-MFSA, inkluz fil-funzjoni taghha bhala Awtorita tal-Flenkar (Listing



Autht.)ri.ty),‘dwar il-pro¢edimenti matul il-process ta’ approvazzjoni tal-Prospett u ta’
?mmnssnbb{lta‘ ghall-elenkar u jekk dan sar, x'informazzjoni nghatat jew fuq liema bazi
gie konkluz li ma kien hemm bzonn ebda referenza fil-Prospett. L-approvazzjoni tal-

Prospett, fiha nnifisha, ma tistabbilixxix li I-awtorita vverifikat indipendentement kull
fatt sottostanti.

17. 1li bavviz tal-kumpannija datat 25 ta’ Settembru 2026, il-Bank Protestat habbar i
I-hrug tal-bonds gie sottoskritt izzejjed mid-detenturi tal-bonds ezistenti u li I-perjodu
tal-offerta ghalagq fl-istess jum f1-10.00 ta’ filghodu; ghalhekk I-offerta lill-intermedjarji
mhux se ssir. Skont l-istess avviz, it-thabbira tal-politika tal-allokazzjoni hija mistennija
ghas-6 ta’ Ottubru 2026, l-ammissjoni tal-bonds fil-Lista Ufficjali ghat-13 ta’ Ottubru
2026 u 1-bidu tan-negozju ghalihom ghall-14 ta’ Ottubru 2026. Dawn id-dati jaghmlu
urgenti l-ezami tal-kwistjonijiet imqajma b’dan il-protest, anki fid-dawl tal-persuni li
diga applikaw ghall-.

I8. 1lli I-fatti msemmija hawn fuq iqajmu kwistjoni serja dwar jekk il-Prospett fihx
ommissjoni, zball jew inezattezza materjali li jistghu jaffettwaw il-valutazzjoni tal-
bonds. I1-Protestant Jinterpella lill-Bank Protestat u lid-Diretturi Protestati sabiex
jindirizzaw din il-kwistjoni minnufih u jiehdu kull pass mitlub mil-ligi applikabbli,
inkluz, fejn ikunu sodisfatti I-kundizzjonijiet tieghu, taht 1-Artikolu 23 tar-Regolament
(UE) 2017/1129.

Ghaldagqstant il-Protestant, permezz ta’ dan il-protest gudizzjarju, gieghed formalment
igieghed lill-Bank Protestat u lid-Diretturi Protestati in mora, dolo et culpa ghall-finijiet
u effetti kollha tal-ligi, u:

a. Jjinterpellahom lill-Bank Protestat u lid-Diretturi Protestati sabiex, fi zmien sebat
ijiem min-notifika tieghu, jikkonfermaw bil-miktub jekk it-tliet settijiet ta®
procedimenti gewx ikkunsidrati waqt il-preparazzjoni, il-verifika u l-approvazzjoni tal-
Prospett, u x"kienet il-bazi fattwali u guridika tal-valutazzjoni taghhom;

b. jinterpellahom sabiex jikkonfermaw jekk il-pro¢edimenti gewx ikkomunikati 1ill-
MFSA jew lil awtorita kompetenti ohra, meta saret kull komunikazzjoni u xkienet in-
natura tal-informazzjoni moghtija, sa fejn dan jista’ legalment Jjigi zvelat;

¢.  jinterpellahom sabiex minnufih jergghu jezaminaw jekk it-tagsima 9.2 u l-bqjja tal-
Prospett jaghtux lill-investituri 1-informazzjoni materjali mehtiega u, jekk applikabbli,
Jiehdu l-passi mehtiega ghall-korrezzjoni jew ghas-suppliment tal-Prospett u ghall-
komunikazzjoni mal-awtorita kompetenti;

d. jinterpellahom sabiex jippreservaw id-dokumenti u I-komunikazzjonijiet rilevanti
ghall-valutazzjoni tal-procedimenti u tal-Prospett, inkluzi l-valutazzjonijiet tal-
materjalita, il-minuti u I-komunikazzjonijiet mal-awtoritajiet, bla pregudizzju ghal kull
privilegg jew obbligu ta’ kunfidenzjalita legalment applikabbli;

€. Jinforma lill-MFSA, anki fil-funzjoni taghha bhala Awtorita tal-Elenkar (Listing
Authority), bit-thassib espost hawn fuq u jitlobha tezamina b’'urgenza, qabel I-
allokazzjoni, l-ammissjoni fil-Lista Uffi¢jali u l-bidu tan-negozju tal-bonds, jekk
humiex mehtiega informazzjoni, kjarifiki jew mizuri regolatorji, inkluz, jekk il-
kundizzjonijiet legali jkunu sodisfatti, il-posponiment jew is-sospensjoni ta’ xi wiehed
minn dawk il-passi: u

f. Jirrizerva espressament kull dritt, azzjoni u rimedju tieghu, inkluz id-dritt li
jressaq l-atti u kull kalkolu tad-danni quddiem l-awtoritajiet kompetenti u, jekk il-
kundizzjonijiet legali u fattwali jkunu sodisfatti, li jitlob mizuri kawtelatorji xierqa,
minghajr pregudizzju ghall-kawzi pendenti.

Dan il-protest ma jikkostitwixxix decizjoni dwar il-mertu tal-kawzi pendenti, dwar htija
kriminali jew dwar ir-responsabbilta personali ta’ xi wiehed mid-Diretturi Protestati.



Qle_gbed :laghti ng’i formali tal-fatti u tat-thassib imsemmi u jitlob li dawn jigu
indirizzati skont il-ligi. )

Bl-ispejjez u b'rizerva tad-drittijiet kollha.

Av. Dott. Pio M. Valletta
Farrugia, Gatt & Falzon
First Floor, Regency House
Republic Street

Valletta VLT 1114
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Protestant: 69, Patsu House, Triq Nazju Ellul, Gzira
Protestati: 1. MeDirect Bank (Malta) plc, The Centre Office Building, Triq Tigne
: Sliema
2. Bart Bronselaer, The Centre Office Building, Triq Tigne Sliema
3. Dr Stephen maghruf bhala Steve Agius The Centre Office Building,
Triq Tigne Sliema
. 1zabela Banas, The Centre Office Building, Triq Tigne Sliema
. Josef Holub, The Centre Office Building, Triq Tigne Sliema
. Martin Kubi¢ek, The Centre Office Building, Triq Tigne Sliema
. Jean-Claude Maher, The Centre Office Building, Triq Tigne Sliema
. Dina Quraishi, The Centre Office Building, Triq Tigne Sliema
9. John Zarb The Centre Office Building, Triq Tigne Sliema
Notifika: L-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta (MFSA) Triq l-Imdina,
Zona 1, Central Business District, Birkirkara CBD 1010

Ipprezentata mill

[ IR B e NV, T N




{ "type": "Document", "isBackSide": false }


{ "type": "Document", "isBackSide": false }


{ "type": "Document", "isBackSide": false }


{ "type": "Document", "isBackSide": false }


{ "type": "Document", "isBackSide": false }


